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* Los mercados amanecen positivos. En Asia las acciones se encuentran operando
mayoritariamente en verde, en promedio 0,61%, mientras que en Europa las operaciones IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,40 4,20
avanzan un promedio de 1,19% y en Estados Unidos los futuros operan mixtos. Los bonos
del tesoro operan mixtos con la referencia a 10 afios en 3,86%, por su parte el petréleo se IE53) BEM D 0 18 1228 5715
valoriza y opera su referencia BRENT en 83,67 USD/b (+0,90%). USDCOP 4077 4850 4250 4316
* La Reserva Federal subid sus tasas de interés en 25 pbs, el nivel mas alto en 2022. El
comunicado solo tuvo cambio en su referencia a la fortaleza del crecimiento econdémico, Fuente: Scotiaeconomics Colombia
mientras que en la rueda de prensa el presidente, Jerome Powell, afirmé que las decisiones

futuras seguiran dependiendo de los datos. En este frente, dijo que es posible subir tasas

de interés si los datos respaldan esta postura, pero también es posible que se mantenga Eventos para |ajornada:
estable. También dijo que es posible que las tasas no se muevan en reuniones
consecutivas. Los mercados reaccionaron positivamente al evento, sin embargo, parte de * Estados Unidos: PIB 2 trimestre +2,4% vs esperado +1,8%
las ganancias iniciales se han reversado con el paso del tiempo. (7:30 am) / Nuevas peticiones de subsidio por desempleo:
+221 mil vs +235 mil esperado (7:30 am)

* El Banco Central Europeo aumento en 25 pbs sus tasas de referencia, en linea con lo . Zona euro: Rueda de presenta del BCE (7:45am) /
esperado por el mercado. En el comunicado se dijo que las tasas seran lo suficientemente Comparecencia de Christine Lagarde (9:15am)
restrictivas para alcanzar el objetivo de inflacion del 2% y que se mantendra un enfoque  Japén: Inflacién (6:30pm) / Decisiéon de politica monetaria
dependiente de los datos. El mercado estara atento a la conferencia de prensa de la (10pm)

Presidente, Christine Lagarde. Por el momento, el mercado descuenta que las tasas pueden
seguir subiendo en las futuras reuniones

* En Estados Unidos el Producto Interno Bruto (PIB) del segundo trimestre resulté mejor de
lo estimado. La economia estadounidense crecid 2,4% t/t frente al 1,8% estimado por el
mercado. Si bien el consumo privado subié mas de lo esperado, el dato también estuvo

alimentando por el crecimiento en los inventarios, lo cual contrasta con un contexto de . . .
Comportamiento activos Colombia

demanda que en el margen se muestra mas débil Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

* En Brasil el Partido de los Trabajadores decidié nominar a Pochmann para la presidencia

Nivel 1D ™ YTD
del IBGE (Instituto Brasileio de Geografia y Estadistica). Pochmann es un economista COLCAP 1164 -0 6% 31% -9.5%
tradicional del PT con sesgos heterodoxos, y su nombramiento genera incertidumbre sobre USD/COP 3953 -0.4% -14.2% -18.5%
la independencia y credibilidad del IBGE. CDS 5Y 204 1.0% 13.2% -25.7%
. Comportamiento de las monedas
COIOmbla Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
* Contratos petroleros en el pais no serian suficientes: Acipet. La Asociacion Colombiana de Nivel 1D ™ YTD
Ingenieros de Petrdleos (Acipet) afirmé que de los 381 contratos petroleros que hay DXY Index 100.7 _0.2% 18% 28%
firmados, 273 se encuentran en ejecucion, 63 estdn en tramite de terminacién y 35 estdn EURUSD 11128 0.4% 15% 4.0%
suspendidos. Desde ese gremio se seiald que hay 175 contratos en términos efectivos para GBPUSD 1.2957 0.1% 16% 7.2%
desarrollar estos recursos de hidrocarburos. Durante 2023, los presupuestos en términos USDJPY 140.16 -01% 2.7% 6.9%
de actividad exploratoria es de US$1.240 millones, y solo las compafiias privadas USDCOP 39525 -0.4% -14.2% -18.5%
recortaron en US$170 millones sus recursos. USDMXN 16.7726 -0.4% -1.8% -14.0%
USDBRL 4.7287 -0.2% -1.7% -10.4%

* La Organizacion Terpel S.A, distribuidora de combustibles, realizaria su tercera emision
USDCLP 823.38 -0.6% 2.1% -3.3%

USDPEN 3.5993 -0.1% -1.2% -5.4%

de bonos ordinarios. El monto total de la emisidén serd de 650 mil millones de pesos,
realizando la colocacidn en varios lotes. Se emitirdn $300 mil millones en bonos ordinarios

de valor nominal de un $1 millén cada uno bajo una modalidad estandarizada. El objetivo Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar

de la emision es que los recursos se destinen para la sustitucién de sus pasivos financieros.

* Congreso de la Republica define comisiones de cara a reformas. Luego del inicio de la
nueva legislatura, el Congreso de la Republica ha definido a casi todos los presidentes de
las diferentes comisiones, hecho relevante para el tramite de las reformas sociales. Las
comisiones econdmicas, quedaron tanto en Senado como Camara voces criticas y de
oposicién al Gobierno, mientras que en la Comisién VII, encargada de los temas como la
reforma laboral y la pensional, el Pacto Histérico y congresistas afines al gobierno lograron
el liderazgo de la mesa directiva.

* Segun Acodrés los restaurantes sienten la caida del consumo. Para Guillermo Gémez,
presidente de Acodrés, los restaurantes del pais empiezan el segundo semestre del afio con
varias preocupaciones: caida en el consumo, menos comensales y una inflacion que no
cede para sus insumos, lo cual ha llevado a siete aumentos en las cartas en el primer
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semestre. Ademas, padecen los estragos de la ola de inseguridad.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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